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ГОДИШЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА
на
“Водоснабдяване  - Дунав ” ЕООД   гр. Разград
за годината, завършваща на 31.12.2019 г.
Настоящият доклад за дейността е изготвен в съответствие с разпоредбите на чл.39 от Закона за счетоводството и изискванията на чл. 187д и чл.247 от Търговския закон. Годишният доклад за дейността съдържа и изискуемата информация по Приложение № 10, към чл. 32, ал.1, т.2 от Наредба №2 от 17.09.2003г. за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация, относима за лицата по § 1д от Допълнителните разпоредби на ЗППЦК, на основание чл.100н, ал.7, т.2 от ЗППЦК.
I. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО
Водоснабдяване – Дунав ЕООД  е еднолично търговско дружество, регистрирано  от Разградски окръжен съд с решение № 46 от 25.11.1991г., вписано в  регистъра на търговските дружества с ЕИК 826043778 при Търговски регистър към Агенцията по вписванията. 
Седалището и адреса на управление е  Република България, гр. Разград, ул. Слиница № 3-А. 
1.1. Собственост и управление
Едноличен собственик на капитала на дружеството е Министерство на регионалното развитие и благоустройство на Република България (МРРБ). Едноличният собственик на капитала решава въпросите от компетентността на Общото събрание, които са уредени в чл. 137, ал. 1 от Търговския закон.
Основният капитал на дружеството е в размер на 1,105,000 лева, рапределен в 110,500 дяла с номинална стойност 10 лв. всеки от тях. 
Към 31.12.2019 г. дружеството се представлява и управлява от управителя  инж. Стоян Райков Иванов, избран от едноличния собственик на капитала. Конкретните правомощия на управителя са посочени в договора за възлагане на управление и контрол.
1.2. Предмет на дейност
Дружеството е с предмет на дейност водоснабдяване, канализация и пречистване на водите, инженерингови услуги в страната и чужбина.
Дружеството осъществява дейността по предоставяне на услугите водоснабдяване, канализация и пречистване на отпадъчни води на потребителите в общините Разград, Лозница, Цар Калоян, Кубрат и Завет от област Разград .

Дейността на Дружеството се осъществява в съответствие с изискванията на Закона за водите. Дружеството притежава разрешителни за водовземане  от подземни води за питейно и битово водоснабдяване и разрешителни за ползване на водни обекти за заустване на отпадъчни води, издадени от съответните басейнови дирекции към МОСВ. 
II. РАЗВИТИЕ И РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА НА ВОДОСНАБДЯВАНЕ –ДУНАВ ЕООД ПРЕЗ 2018 ГОДИНА
"Водоснабдяване - Дунав" ЕООД гр. Разград предостави ВиК услуги в 62 населени места на общините Разград, Лозница, Цар Калоян, Кубрат и Завет. Числеността на населението на територията, обслужвана от Дружеството през 2019 г.  е 85825 жители, а ползващи водоснабдителни услуги са 85 180 жители или 99%. Отвеждане и пречистване на отпадъчни води се извършва в градовете Разград, Лозница и Кубрат, в които канализационни услуги ползват 33 342 жители. Това представлява 39% от общия брой жители.

Дружеството експлоатира 40 бр. водоснабдителни групи, осигуряващи питейна вода във всички 62 населени места на обслужваната територия.

От две водоснабдителни групи се подава вода на други ВиК-оператори. 

Дружеството експлоатира:

- 100 бр. водоизточници, в т.ч. 32 бр. шахтови кладенци, 128 бр. каптажи, 5 бр. дренажи, 26 бр. дълбоки сондажи, 3 бр. тръбни кладенци и 6 бр. кладенци "Раней";

- 100 бр. помпени станции с обща мощност 21 614 kW;

- 138 бр. водоеми;

- 1428 км водопроводи, от които 549 км довеждащи и 879 км разпределителни водопроводи. Около 80 % от водопроводите са азбесто-циментови, а останалите са стоманени, PVC и полиетиленови. Водопроводите са експлоатирани в порядъка от 50 до 70 години, т.е. те са в края или надвишават амортизационния си срок;

- три гравитационни канализационни системи с дължина на колекторите 20 км и канализационна мрежа 102 км;

- три пречиствателни станции за отпадъчни води, като ПСОВ - Разград е въведена в експлоатация през 1974г., ПСОВ - Лозница - реконструирана през 2013 г. и ПСОВ – Кубрат, въведена в експлоатация 2015 г. Технологията на пречистване и на трите станции е с механично и биологично стъпало.

Водоснабдяването се осъществява от водоизточници в обособената територия и от система "Дунав". Около 94% от питейната вода се добива чрез изпомпване и само 6% -  гравитационно.

Хидрогеоложките и географски дадености на региона обуславят изключително високия дял на добитата чрез изпомпване вода и големия брой на енергоемките водоснабдителни съоръжения, ползвани от Дружеството. Преодоляване на големите разлики в надморските височини на терена при транспортирането на водата (чрез помпи) определя по-големия разход на електрическа енергия за единица обем транспортирана вода. 
Съоръженията на система "Дунав" са разположени по протежение на 80 км и водата се транспортира на 6 подема (6 помпени станции) като първия подем е на 18 м. надморска височина, а последния – на 380 м. надморска височина. 

Водата от дълбоките сондажи се изпомпва от 200 – 220 м. под котата на терена и се транспортира до напорни водоеми, преодолявайки денивелация от още 100 – 130 м. като по такъв начин се получават напори от 300 – 350 м. воден стълб.

Пресеченият терен и преодоляването на големи разлики в надморските височини на терена при транспортирането на водата налагат поддържането на сравнително високо налягане във водопроводните мрежи. Това от своя страна и лошото състояние на водопроводните мрежи води до чести аварии и по-големи загуби на вода.

Капацитетът на системите и съоръженията по тях е по-голям от необходимия за обслужването на населението. Така например водоснабдителна система "Дунав" е проектирана и изградена за дебит 1400 л/сек. С капацитет да водоснабдява градовете Разград, Повопо, Лозница, Цар Калоян, Търговище, Шумен и Нови Пазар, но поради демографския срив останала да функционира само за Разград. В настоящия момент тя работи 2 пъти седмично по 6 часа в денонощие с дебит 700 л/сек. 
Въпреки намаляването на консумацията на вода в частния и обществен сектор се налага поддържането на всички изградени съоръжения и водоснабдителни мрежи.

Горните обективни фактори оказват влияние върху ефективността от дейността на Дружеството.

Състоянието на системите и съоръженията, и неблагоприятните външни фактори, оказващи въздействие върху ефективността от дейността на Дружеството, изискват добри организаторски и управленски умения и висок професионален опит от ръководния екип и изпълнителския състав.

За водоснабдяване на населените места на петте общини са обособени експлоатационни райони и район система Дунав.Съществуват две помощни звена в Дружеството – звено за ремонт на помпени агрегати (РПА) и звено контролно измервателни прибори и апаратура (КИП и А). 

Съгласно чл. 13 и чл. 19 от Закона за водите, съоръженията и системите за водоснабдяване на населените места, както и съоръженията и системите за отвеждане и пречистване на отпадъчните води, са публична държавна и/или общинска собственост. 
Считано от 01.01.2019 г. се извърши промяна на обслужваната от дружеството обособена територия с излизане на общините Попово и Опака и присъединяване на общините Кубрат и Завет. Утвърденият значително по-късно бизнес план (01.09.2020г.) и нови цени на предлаганите услуги доведоха до влошаване на общото състояние на дружеството, тъй като разходите в новите обслужвани територии са значително по-високи от разходите на основата , на която са утвърдени цените до 01.09.2020г. 

Резултатите от дейността през 2019 година, съпоставени с изпълнението на предходната година са обобщени както следва:

	№
	Показатели
	Мярка
	Текуща година
	Предходна година
	изменение

	 
	 
	 
	 
	 
	Стойност
	%

	1
	Подадена вода – общо 
	х.м3
	11088
	12102
	-1014
	-8.38

	
	В т.ч.:
	 
	 
	 
	 
	 

	
	–      питейна
	х.м3
	11059
	12070
	-1011
	-8.38

	
	–      питейна на друг ВиК оператор
	х.м3
	29
	17
	-12
	70.59

	
	–      непитейна
	х.м3
	0
	14
	-14
	-100.00

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2
	ПИВ (фактурирана) – общо 
	х.м3
	3285
	3737
	-452
	-12.10

	
	В т.ч.:
	 
	 
	 
	
	 

	
	–         питейна
	х.м3
	3256
	3715
	-459
	-12.36

	
	–      питейна на друг ВиК оператор
	х.м3
	29
	17
	-12
	70.59

	
	–      непитейна
	х.м3
	0
	5
	5
	-100.00

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	3
	Ел.енергия за производствени нужди 
	х.квт.ч
	16940
	13676
	3264
	23.87

	4
	Отведени отпадъчни води
	х.м3
	1478
	2152
	-674
	-31.32

	5
	Пречистени отпадъчни води
	х.м3
	2585
	3243
	-658
	-20.29

	6
	Приходи - общо
	х.лв.
	9212
	9604
	-392
	-4.08

	7
	Разходи - общо
	х.лв.
	9482
	9520
	-38
	-0.40

	8
	Брутна печалба
	х.лв.
	(370)
	84
	-457
	-540.48

	9
	Нетен размер на приходите от продажби
	х.лв.
	8357
	8854
	-497
	-5.61

	10
	Рентабилност на приходите от продажби
	%
	(4.41)
	0.87
	-5.28
	-606.90


III. ОСНОВНИ РИСКОВЕ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕНО ДРУЖЕСТВОТО
В хода на обичайната си дейност Дружеството може да бъде изложено на различни рискове. От страна на ръководството на Дружеството рисковете текущо се идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, за да се определят адекватни цени на услугите, предоставяни от Дружеството, и да се оценят адекватно формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без да се допуска неоправдана концентрация на даден риск.
Систематични рискове

Политически риск

Политическият риск отразява влиянието на политическия процес в страната, който от своя страна влияе върху възвращаемостта на инвестициите. Определящ фактор, оказващ влияние върху дейността на даден отрасъл и респективно на дейността на Дружеството е формулираната от правителството дългосрочна икономическа програма, както и волята да се осъществяват набелязаните приоритетни стъпки. Степента на политическия риск се асоциира с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството икономическа политика и като следствие от това с опасността от негативни промени в инвестиционния климат.

Членството на България в Европейския съюз е друг основен фактор, който гарантира минимизирането на политическия риск. Наличието на политически консенсус по въпроса за адаптиране на националното законодателство до това на страните от Европейския съюз, както и приемането от страна на България на редица международни ангажименти действат също в посока на намаляване на политическия риск. 

България е силно свързана с Европейската и световната икономика и ефектът на случващото се там неминуемо и влияе. 

Макроикономически рискове

Валутен риск

Валутният риск обобщава възможните негативни влияния върху възвращаемостта на инвестициите в страната, вследствие на промени във валутния курс. В малка страна със силно отворена икономика, каквато е България, нестабилността на местната валута е в състояние да предизвика много лесно обща икономическа нестабилност и обратното - стабилността на националната валута може да се окаже най-ефективния макроикономически фактор на стабилността. През последните години България натрупа опит и в двете посоки на влияние на валутния курс.

При въвеждането на системата на валутен борд в страната на 01.07.1997 г. обменният курс български лев - германска марка бе фиксиран в съотношение 1000:1 (преди деноминация). Въвеждането на еврото като разплащателна единица в Европейския съюз доведе до практически фиксиран обменен курс 1.95583 лева за едно евро.
Основните сделки, осъществявани от дружеството са деноминирани в български лева. Българският лев е обвързан към еврото, поради което не съществуват валутни рискове при осъществяване на сделки в евро.

Инфлационен риск

Инфлацията в страната е важен фактор, касаещ реалната възвращаемост на инвестицията. 

	Средногодишна инфлация

	

	2011 г.
	2012 г.
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	2016 г.
	2017 г.
	2018 г.
	2019 г.

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	4.20%
	3.00%
	0.90%
	-1.40%
	-0.10%
	-0.8%
	2.1%
	2.8%
	3.1%


Посочените данни илюстрират стабилизиращото влияние по отношение на инфлационните процеси.
Риск от лицензионни режими

Лицензионните и разрешителните режими в България представляват огромно бреме пред бизнеса, както и всички наредби, които на практика действат като лицензионни и разрешителни режими. 
Правителството е предприело политика по намаляване и опростяване на тези процеси. 

Други рискове, свързани с влиянието на основни макроикономически фактори

Рискът, асоцииран със степента на стабилност и перспективите за растеж на националната икономика, влияе съществено при формиране на нагласите и поведението на инвеститорите.

Бюджет 2019 г. продължава осъществяваните от правителството досега политики и мерки, ориентирани към икономически растеж, стимулиране на инвестиционната активност и заетостта чрез данъчно-осигурителната политика, подобряване на ефективността и разпределението на публичните ресурси за приоритетни области и повишаване качеството на публичните финанси. 
Несистематични (микроикономически) рискове

Традиционно несистематичните рискове се разглеждат на две нива – отраслов риск, касаещ несигурностите в развитието на отрасъла и общ фирмен риск, произтичащ от спецификите на Дружеството.

Отраслов риск
Отрасловият риск се появява във вероятността от негативни тенденции в развитието на отрасъла като цяло, технологична обезпеченост, нормативна база, конкурентна среда и характеристиките на пазарната среда за продуктите и суровините, употребявани в отрасъла. Отрасловият риск се свързва преди всичко с отражението върху възможността за реализиране на доходи в рамките на отрасъла и по-конкретно на технологичните промени или измененията в специфичната нормативна база.

Технологичен риск

Технологичният риск е производен от необходимите технологии за обслужване на дейността на Дружеството и от скоростта, с която се развиват те. 
Фирмен риск

Свързан е с характера на основната дейност на Дружеството, с технологията и организацията на дейността, както и с обезпечеността на Дружеството с финансови ресурси. Подкатегории на фирмения риск са: бизнес риск и финансов риск. Основният фирмен риск е свързан със способността на Дружеството да генерира приходи, а оттам и печалба. 
На територията на област Разград не е извършена консолидация на всички общини в една АВиК, което от своя страна би могло да доведе до невъзможност за финансиране по ОП на Еврофондовете. 
Финансов риск
Финансовият риск на дружеството е свързан с възможността от влошаване на събираемостта на вземанията, което ако се превърне в тенденция, би могло да доведе до затруднено финансово състояние. 
Ликвиден риск

Неспособността на дружеството да покрива насрещните си задължения е израз на ликвиден риск. Ликвидността на дружеството зависи главно от наличието на парични средства и краткотрайни активи. Другият основен фактор,който влияе силно, е свързан с привлечения капитал.Той трябва да се поддържа в оптимално равнище, като се контролира, както нивото на заемните средства, така и стойностите на задълженията към доставчиците и вземанията от клиентите на Дружеството. Дружеството поддържа достатъчно свободни парични наличности с цел осигуряване своевременно погасяване на задълженията си в договорените с контрагентите му срокове.

Ценови риск

Ценовият риск се определя в две направления: по отношение на пазарната конюнктура и по отношение на вътрешнофирмените производствени разходи. Продажната цена трябва да бъде съобразена и с двата фактора, като се цели тя да покрива разходите на предприятието и да носи определено ниво на печалба.
Същевременно с това, цената следва да не се отдалечава значително от дефинираната на пазара. Поради обществената значимост на дейността на Дружеството цените на предлаганите услуги се регулират и одобряват от КЕВР.  

Риск свързан с паричния поток

Рискът, свързан с паричния поток разглежда преди всичко проблемите с наличните парични средства в предприятието. Тук главна роля играе договорната политика на Дружеството, която следва да защитава фирмените финанси, като гарантира регулярни входящи потоци от страна на клиенти, както и навременни плащания на задълженията. Целта на Дружеството е винаги да може да посреща текущите си задължения.
Кредитен риск
Дружеството е изложено на кредитен риск, тъй като има значителна експозиция на вземания от клиенти по осъществявани продажби. Съгласно приложимата нормативна база Дружеството има задължение да осигурява снабдяването с вода и в случаи на невъзможност за плащане от страна на неговите клиенти, следователно е налице съсредоточаване на значителен кредитен риск. 

Инвестиционен риск

Инвестиционният риск се изразява в това, реалната доходност от направена инвестиция да се различава от предварително планираната такава. Това е вид застраховка срещу неблагоприятни събития, която не ги предотвратява, но ограничава последиците от тях.
Регулативен риск
Регулативния риск е свързан с възможността за промени в нормативната база, отнасяща се до опазването на околната среда, както и с вероятността Дружеството да не бъде в състояние да изпълнява предписанията и изискванията на екологичното законодателство и компетентните органи, за което да му бъдат налагани съответните наказания.

IV. АНАЛИЗ НА ФИНАНСОВИ И НЕФИНАНСОВИ ОСНОВНИ ПОКАЗАТЕЛИ ЗА РЕЗУЛТАТА ОТ ДЕЙНОСТТА.
Брутния финансов резултат на Водоснабдяване – Дунав  ЕООД гр. Разград  за 2019г. е загуба в размер на  370 хил.лв., а нетната загуба - 377 х.лв.
Приходите от дейността възлизат на 9,112 х. лв., при 9,604 х. лв. за 2018г., или 5,2% по-малко
От всички приходи, нетните приходи от продажби на Дружеството са 8,387 х. лв.. 
Извършените разходи по икономически елементи за дейността през 2019г. са в размер на 9,447 х. лв., при 9,420 х. лв. за 2018г.
Разходите се разпределят, както следва:
· разходи за материали – 3,579 х. лв., при 2,999х. лв. за 2018 г.;
· разходи за външни услуги – 1,237 х. лв., при 1,163 х. лв, за 2018 г.;
· разходи за персонала в т.ч. социални осигуровки – 3,746 х. лв., при 4,349 х. лв. за 2018 г.;
· разходи за амортизации - 673 х. лв., при 655 х. лв. за 2018 г.;
· разходи за обезценка на текущи активи - 40х. лв., при 31 х. лв. за 2018 г.;
· други разходи - 137х. лв., при 223 х. лв. за 2018 г.
Отчетените финансови разходи за 2019 г. са в размер на 35 х. лв. (2018г, - 100 х. лв.).
Сумите с корективен характер са:
· капитализирани собствени разходи за придобиване на активи по стопански начин – 21 х., лв, при 27 х. лв. за 2018г.
· намаление на незавършеното производство на изграждане на активи публична собственост – 35 х. лв, при 10 х. лв. увеличение за 2018 година
Трудови ресурси 
Средпосписъчен брой в началото на годината - 01.01.2018 г.- 299 бр.
Средносписъчен брой в края на годината -31.12.2019г. - 248 бр.
Средна работна заплата за 2019 г. – 938,73 лв.
Постигнатите от дружеството финансово-икономически показатели за 2019 г. спрямо 2018г. са както следва: 
	N:
	Показатели:
	2019
 година
	2018  
година
	Изменение

	
	
	
	
	

	 
	 
	
	 
	хил.лв. 
	%

	1
	Нетни приходи от продажби
	       8387 
	  8 854 
	(467)
	-5.27%

	2
	Общо приходи
	9112 
	      9 604 
	(492)
	-5.12%

	3
	Общо разходи
	9482 
	       9 520 
	(38)
	-0.40%

	4
	Печалба
	                  (370) 
	                  84 
	(454)
	-540.48%

	5
	Собствен капитал
	4213 
	      4 818 
	(605)
	-13.56%

	6
	Задължения ( вкл. провизии и сходни задължения)
	5983 
	       7 133 
	(1 150)
	-16.12%

	7
	Обща сума на активите
	10196 
	     11 951 
	(1 755)
	-14.68%

	8
	Краткотрайни активи
	3292 
	      4355 
	(1 063)
	-24.41%

	9
	Разходи за бъдещи периоди
	                    36 
	                    8 
	28
	350.00%

	10
	Текущи ( краткотрайни) активи (8-9)
	3256 
	      4 347 
	(1 091)
	-25.10%

	11
	Краткосрочни задължения
	       1672 
	       2 138 
	(466)
	-21.80%

	12
	Краткосрочни вземания
	1934 
	       1 887 
	47
	2.49%

	13
	Краткосрочни финансови активи(без парични  средства)
	0
	0
	0
	0% 

	14
	Парични средства
	634
	1726
	(1 092)
	-63.27%

	15
	Текущи задължения
	1672 
	       2 138 
	(466)
	-21.80%

	Рентабилност:

	16
	Коеф. на рентабилност на приходите
	 
	 
	 
	 

	 
	от продажби 
	-0.0441
	0,0095
	-0.0536
	-565,00%

	17
	Коеф. на рентабилност на собствения
	 
	 
	 
	 

	 
	капитал 
	-0.0878
	0,0174
	-0.1053
	-603,73%

	18
	Коеф. на рентабилност на пасивите 
	-0.0618
	0,0118
	-0.0736
	-625,14%

	70
	Коеф. на капитализация на активите 
	-0.0363
	0,0070
	-0.0433
	-616,29%

	Ефективност:

	21
	Коеф. на ефективност на разходите 
	0.9610
	1.0088
	           (0.0478) 
	-4.74%

	22
	Коеф. на ефективност на приходите 
	1.0406
	0.9913
	         0.0494
	-4.98%

	Ликвидност:

	23
	Коеф. на обща ликвидност             
	1,9474
	2.0332
	-0.0858
	-4.22%

	24
	Коеф. на бърза ликвидност  
	1,5359
	1.6899
	-0.1540
	-9.11%

	  25
	Коеф. на незабавна ликвидност 
	0.3792
	0.8073
	         (0.4281)
	-53.03%

	26
	Коеф. на абсолютна ликвидност     
	0.3792
	0.8073
	         (0.4281)
	-53.03%

	Финансова автономност:

	27
	Коеф. на финансова автономност 
	0.7042
	0.6755
	0.0287
	4.25%

	28
	Коеф. на задлъжнялост       
	1.4201
	1.4805
	(0,0604)         
	-4.08 %


Ръководството определя състоянието на Дружеството като стабилно и изготвянето на финансовия отчет за 2019 на базата на принципа "действащо предприятие" като обосновано. 
Показатели за рентабилност. Рентабилността е един от най-важните параметри, който характеризира финансовото състояние на търговските дружества.Отразява потенциала на дружеството да генерира и реализира доходи. Показателите за рентабилност през отчетната 2019 година са отрицателни, поради реализираната загуба.
Показатели за ликвидност. Ликвидността показва способността на Дружеството непрекъснато и в съответните размери да посреща своите задължения към доставчици, персонал, държавата и да извършва своите текущи плащания към кредитори. Тя  показва възможностите за погасяване на краткосрочните задължения. 
Коефициентът за обща ликвидност се изчислява като отношение на наличните краткотрайни активи (материални запаси, текущи активи, краткосрочни финансови активи и парични средства) на дружеството към краткосрочните задължения. Равен е на 1,946 през отчетния период при 2,033 през предходния период, което е с 0,087 пункта по-малък, и е резултат на по-големия темп на увеличение на краткотрайните пасиви спрямо този на краткосрочните активи. 
Коефициент за бърза ликвидност. При елиминиране на материалните запаси като възможност за погасяване на краткосрочните задължения, се формира показател за бърза ликвидност. Коефициентът за бърза ликвидност през отчетния период е 1,535 при 1,689 през предходния период, т.е. 0,154 по-нисък. Препоръчителната стойност на коефициента е около единица.

Коефициентът на абсолютна ликвидност  е съотношението между паричните средства и текущите задължения. Разкрива способността на дружеството да изплаща краткосрочните си задължения с наличните парични средства. През отчетния период този коефициент е 0,379, а през предходния 0,807, т.е. намаление с 0,428. Общоприетата стойност на показателя е в рамките на 0,2 - 0,5. Анализът показва, че управлението на оборотния капитал под формата на парични средства е в рамките на общоприетата стойност. 

Показатели за финансова автономност.Показателитехарактеризират платежоспособ-ността на дружеството в дългосрочен план, финансовата му независимост и способ-ността му да обслужва дългосрочните си задължения. Изчисляват се чрез съпоставяне на собствения капитал и пасивите. 

Коефициент на финансова автономност. Изчислява се като съотношение между собст-вен капитал и пасиви. Минималната необходима стойност е 1,00 или  собствения капитал покрива напълно пасивите. Коефициентът за текущата година е 0,704 при 0,675 в предходен период, т.е  увеличен е с 0,029 пункта. С 0,704 лв. собствен капитал се покрива един лев привлечен капитал. 
Финансовият анализ не показва съществени рискове за състоянието на Дружеството, които да застрашават финансовата му независимост. Аргументите за такъв извод са следните:

През анализирания период общият капиталов ресурс възлиза на 10195 хил.лв. От тях 4212 хил.лв. или 41.31% е собствен капитал и 5983 хил.лв. или 58,69% пасиви (привлечен  капитал).  

Важен финансов индикатор за Дружеството е положителният нетен оборотен капитал в размер на 1583 хил. лв. Той е на лице, тъй като краткотрайните активи през анализирания период са повече от краткосрочните задълженията на Дружеството. 

Като основен риск пред Дружеството в бъдещи периоди може да се определи събираемостта на дължимите суми от абонатите през последните години. Причините за затрудненията при събиране на вземанията са влошено социално положение на населението вследствие ниските доходи и голямата безработица в региона, обслужван от Дружеството, тромавите и в много случаи безрезултатни процедури при завеждане на съдебни дела срещу граждани при неплащане на ползваните В и К услуги.
V. ВАЖНИ СЪБИТИЯ, НАСТЪПИЛИ СЛЕД ДАТАТА, КЪМ КОЯТО Е СЪСТАВЕН ГОДИШНИЯТ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ
Няма други важни събития, настъпили след датата, към която е съставен годишният финансов отчет на Дружеството, които да изискват корекции и/или оповестяване.
VI. БЪДЕЩО РАЗВИТИЕ НА ВОДОСНАБДЯВАНЕ ДУНАВ  ЕООД ПРЕЗ 2019г.
Дейността на дружеството ще бъде насочена в следните направления:

1. Действия за намаляване на загубите на вода във водопроводните мрежи.

Предвидени са мероприятия за превантивен контрол и поддържащи мероприятия на експлоатационните устройства, периодични и постоянни проверки за установяване местата на течовете във водоснабдителните системи.

Работи се по зониране на мрежите на селата, които са с най-голям брой потребители и най-големи загуби на вода във водопроводните мрежи. 

Продължават действията  по  оптимизиране работата на ВВМ на всички населени места чрез монтиране на надеждни автоматични въздушници, спирателни кранове и пожарни хидранти.

Ще продължи работата по оборудване на помпените станции и водоемите със съоръжения, обезпечаващи безаварийната им работа – софтстартери,  надеждни средства за гасене на хидравличен удар, автоматични въздушници и мембранни поплавък-вентили.

2. Действия за подобряване качеството на питейната вода.
Продължава работата по оборудване на хлораторните станции с надеждни вакуумни апарати за хлор-газ и дозаторни помпи за натриев хипохлорид. Дружеството разполага с акредитирана лаборатория за физико-химичен анализ на водата. 

Съгласно програмата за мониторинг на качеството на питейната вода, доставяна на потребителите от дружеството, се извършва непрекъснат контрол съвместно с РЗИ.

3. Действия за подобряване работата на пречиствателните станции за отпадъчни води.

Дружеството е асоцииран партньор на Община Разград по проекти за доизграждане и реконструкция на съществуващите ВиК мрежи и пречиствателна станция за отпадъчни води, с който ще се кандидатства за предоставяне на безвъзмездна финансова помощ по Оперативна програма "Околна среда".
4. Действия за снижаване на разходите за ел.енергия.

Подмяната на старите помпени агрегати с нови такива с по-нисък разходен коефициент ще допринесе за снижаването на годишните разходите за ел.енергия.

Основните направления, с които се намаляват разходите на ел.енергия при запазване технологичните параметри на производствената дейност на Дружеството, са:

- Максимално  използване  на  всички   налични   водоизточници, които позволяват изпомпване на водата с по-нисък разходен коефициент – това предполага приоритетно използване на плитки водоизточници спрямо дълбоките сондажи и водоснабдителна система "Дунав";

- Подмяна на използваните  помпени агрегати с такива с по-висок КПД;
- Намаляването на загубите на вода по вътрешната водопроводна мрежа ще доведе и до намаляване разхода на ел.енергия за добиване и транспортиране на водата до консуматорите.
5. Действия за поддържане на оптимална структура на персонала в зависимост от дейността на Дружеството, развитие на персонала, както и дейности за квалификация и преквалификация.

6. Прилагане на мерки за техническо подобрение осигуряващо съответствие секологичното законодателство, внедряване на нови, екологично-съобразни техники и технологии, предотвратяване и намаляване на риска за човешкото здраве чрез създаване на безопасни условия на труд.
VII. ДЕЙСТВИЯ В ОБЛАСТТА НА НАУЧНОИЗСЛЕДОВАТЕЛСКАТА И РАЗВОЙНА ДЕЙНОСТ
Дружеството не е осъществявало научноизследователска и развойна дейност през отчетния период.
VIII. ИНФОРМАЦИЯ, ИЗИСКВАНА НА ОСНОВАНИЕ ЧЛ. 187 ОТ ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН
През 2019г. не са извършвани промени в регистрирания капитал на Дружеството
IX. РЕГИСТРИРАНИ КЛОНОВЕ
Дружеството няма регистрирани клонове.
X. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ ПО ПРИЛОЖЕНИЕ № 10 НА НАРЕДБА № 2 НА КФН
1. Информация, дадена в стойностно и количествено изражение относно основните категории стоки, продукти и/или предоставени услуги, с посочване на техния дял в приходите от продажби като цяло н промените, настъпили през отчетната финансова година;
Приходите на Дружеството са свързани с основната му дейност – предоставяне на услугите водоснабдяване, канализация и пречистване на отпадъчни води. Цената за тези услуги е държавно регулирана и е определена е решение на Комисията за енергийно и водно регулиране (КЕВР).
През отчетния и предходен периоди Дружеството е реализирало приходи от предоставените регулирани услуги:
· Доставяне на вода на потребителите;
· Отвеждане на отпадъчни води;
· Пречистване на отпадъчни води
Дружеството реализира приходи и от нерегулирани услуги.
	Вид приход
	2019
	2018г.
	Изменение
	Изменение 

	 
	хил. лв.
	хил.лв.
	хил.лв.
	%

	Приходи от доставяне на питейна вода
	7 300
	7633
	(333)
	(4)

	Приходи от пречистване на отпадъчни води
	793
	905
	(112)
	(12)

	Приходи от отвеждане на отпадъчни води
	137
	179    
	/               (42)
	                 (23)

	Приходи от доставяне на непитейна вода
	-
	7
	(7)
	(100)

	Приходи от лихви върху просрочени задължения на клиенти
	32
	42
	(10)
	(24)

	Предоставени услуги
	146
	121
	             25
	               21

	Общо
	8408
	8887
	(479)
	(0.5)

	
	
	
	
	


Съгласно сключен договор с Асоциацията по ВиК – Разград дружеството извършва услуги свързани с публични активи – реконстрекции и модернизации за 2019г. в размер на 576 хил.лв , за 2018г. в размер на 530 хил.лв.
2. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стокн или предоставянето ва услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен продавач или купувач/иотребител, като в случай, че относителният дял на някой от тях надхвърля 10 на сто от разходите илн приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с Дружеството;
Структура на приходите за 2019г. и сравнение спрямо 2018г.
	
	
	
	
	

	Вид приход
	2019
	Дял
	2018г.
	Дял

	 
	хил. лв.
	%
	хил.лв.
	%

	Приходи от доставяне на питейна вода
	7300
	87
	7 633
	86

	Приходи от пречистване на отпадъчни води
	793
	9
	905
	10

	Приходи от отвеждане на отпадъчни води
	137
	2
	179
	2

	Приходи от доставяне на непитейна вода
	0
	0
	7
	0

	Приходи от лихви върху просрочени задължения на клиенти
	32
	0
	42
	0

	Предоставени услуги
	146
	2
	121
	1

	Общо
	8 887
	100
	8 887
	100


Дружеството няма сключен договор с клиент, на който относителният дял да надхвърля 10 на сто от приходите от продажби за отчетната финансова година. Реализираните от Дружеството приходи са само към български клиенти.
Основните покупки на Дружеството са свързани с основната му дейност (предоставяне на услугите водоснабдяване, канализация и пречистване на отпадъчни води)  и по-конкретно покупка на електроенергия, материали и услуги, свързани с ремонт и  реконструкция на водоснабдителна и канализационна мрежа, услуги по охрана и инкасо и други.
През 2019г. доставчик, чийто относителен дял надхвърля 10% от разходите на Дружеството е  „ЕНЕКОД „ АД. Разходът е за доставка на електроенергия.

Сключените договори през отчетния период не излизат от обичайната дейност на Дружеството и не се отклоняват от пазарните условия.
Информация, дадена в стойностно изражение относно стоки, продукти и/или предоставени услуги е подробно представена във финансовия отчет на Дружеството за 2019 година.
3. Информация относно сделките, сключени между Дружеството и свързани лнца, през отчетния период, предложения за сключване на такива сделки, както и сделки, които са извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия, по които Дружеството, или негово дъщерно дружество е страна с посочване на стойността на сделките, характера на свързаността и всяка информация, необходима за оценка на въздействието върху финансовото състояние на Дружеството;
Дружеството не е сключвало сделки със свързани лица през отчетния финансов период – 2019г. 
През 2019г. не са сключвани сделки извън обичайната дейност на дружеството или такива, които съществено да се отклоняват от пазарните условия.
4. Информация за събития и показатели с необичаен за Дружеството, характер, имащи съществено влияние върху дейността му, и реализираните от него приходи и извършени разходи; оценка па влиянието им върху резултатите през текущата година;
На 18 март 2016г. ръководството на дружеството  е подписало Договор за стопанисване, поддържане и експлоатация на ВиК системите и съоръженията и предоставяне на водоснабдителни и канализационни услуги  с  Асоциация по ВиК с обособена територия, обслужвана от Водоснабдяване – Дунав ЕООД  гр.Разград. 
Договорът предоставя  на дружеството изключително право да стопанисва, поддържа и експлоатира всички съществуващи и бъдещи публични активи, при спазване на изискванията на Закона за водите, като публичните активи, могат да се използват само за предоставяне на услугите по доставяне, отвеждане и пречистване на отпадъчни води на потребителите. 
Срокът на договора е 15 години, считано от 01.05.2016г.
Към датата на влизане в сила на Договора за стопанисване, поддържане и експлоатация на ВиК системите и съоръженията, Водоснабдяване – Дунав  ЕООД гр. Разград  признава в счетоводния  баланс нематериален актив  - право на ползване на публични ВиК активи  в размер на 6,465 хил.лв. Първоначалната стойност, с която нематериалният актив е признат в баланса е определена след като е изчислена настоящата стойност на очакваните бъдещи плащания по задължения за инвестиции в реконструкция, модернизация или подмяна на съществена част от съществуващи към датата на влизане в сила на договора активи. Изчисленията са извършени от дружеството с помощта на независим експерт по отношение на основните предположения, които са залегнали във формулата на изчисленията на оценката му (разпределение на инвестициите по години, дисконтова норма и др.). Признатият нематериален актив  - право на ползване на публични ВиК активи,  подлежи на амортизация, която е изчислена по линеен метод за срока на договора – 15 години.
В замяна на получените по силата на договора права на достъп за експлоатация на публични активи и приходи от предоставянето на ВиК услуги на потребителите, дружеството поема ангажимент за задължителни инвестиции в конкретно определен размер. Доколкото договорът не предвижда заплащане с парични средства за получените от дружеството права, то поетите ангажименти за задължителни инвестиции са по същество възнаграждението, дължимо от дружеството за полученените от него права.
Задължението по придобитите права се изплаща на бартерен принцип. За извършените разходи във връзка с реконструкция и модернизация на активите, дружеството следва да отчете текущи разходи и съответно – приходи за предоставените насрещни услуги (реконструкция на съществуващите публични ВиК активи).  
Във връзка с Договора за стопанисване, поддържане и експлоатация на ВиК системите и съоръженията дружеството отчита:
Нематериален актив  и задължение за придобити права – текущи и нетекущи. 
Приходи от услуги по реконструкция на съществуващи към момента на влизане в сила на договора публични активи  и три типа разходи: а) разходи за амортизация на нематериалния актив – право на ползване на публични ВиК активи; б) разходи за разгръщане на дисконта на задължението (към финансовите разходи) за придобитите права и в) разходи за реконструкция, модернизация или подмяна на част от съществуващи към датата на влизане в сила на договора активи.
На 14.11.2018г. е сключено допълнително споразумение №1 към договор № АВиК-Д-002/18.03.2016г.,  с което се променят обслужваните територии. Размерът на задъжителното ниво на инвестиции  за срока на договора се променя от 7,196 хил.лв. на  6,785 хил.лв.
Преизчислената настоящата стойност на очакваните бъдещи плащания по задължения за инвестиции, за целия срок на договора,  е в размер  6 465 хил.лв., а на лихвата 731 хил.лв.
5. Информация за сделки, водени извънбалансово - характер и бизнес цел, посочване финансовото въздействие на сделките върху дейността, ако рискът и ползите от тези сделки са съществени за Дружеството, и ако разкриването на тази информация е съществено за оценката на финансовото състояние на Дружеството;
Дружеството няма сделки водени извънбалансово през 2019г.
Отписаните от баланса на Дружеството активи публична държавна и/или публична общинска собственост са заведени задбалансово съгласно изискванията на Закона за водите и договора с АВиК.
6. Информация за дялови участия на Дружеството, за основните му инвестиции в страната и в чужбина (в ценни кинжа, финансови инструменти, нематериални активи и недвижими имоти), както и инвестициите в дялови ценни книжа извън неговата група предприятия по смисъла на Закона за счетоводството и източниците/пачините иа финансиране;
Дружеството не притежава дялови участия в други дружество, включително в страната и чужбина.
Притежаваните от Дружеството недвижими имоти и нематериални активи се използват в основната му дейност - предоставяне на услугите водоснабдяване, канализация и пречистване на отпадъчни води. Подробна информация за тях е представена във финансовия отчет на Дружеството към 31.12.2019г. в Пояснителни приложения 4 Дърготрайни материални активи  и 5 Дълготрайни нематериални активи.
Финансовите активи на Дружеството към 31.12.2019г, включват вземания от клиенти, краткосрочни банкови депозити и парични средства. Подробна информация е представена във финансовия отчет на Дружеството към 31.12.2019г. в Пояснителни приложения 7 Търговски и други вземания  и 8 Парични средства и еквиваленти.
7. Информация относно сключените от Дружеството, от негово дъщерно дружество или дружество майка, в качеството им на заемополучателн, договори за заем с посочване на условията по тях, включително на крайните срокове за изплащане, както н информация за предоставени гаранции н поемане на задължения;
През 2019г.  дружеството не е сключвало подобен вид договори.
8. Информация относно сключените от Дружеството, от негово дъщерно дружество или дружество майка, в качеството им еа заемодатели, договори за заем, включително предоставяне на гаранции от всякакъв вид, в това число на свързани лица, с посочване на конкретните условия по тях, включително на крайните срокове за плащане, и целта, за която са били отпуснати;
През 2019г. Дружеството не е сключвало договори за заем в качеството му на заемодател  и не е предоставяло гаранции в полза на други лица. 
9. Анализ и оценка иа политиката относно управлението на финансовите ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията, евентуалните заплахи и мерки, които Дружеството, е предприело или предстои да предприеме с оглед отстраняването им;
Целите на Дружеството във връзка с управлението на финансовите ресурси са да осигури способността на Дружеството да продължи да съществува като действащо предприятие, да изпълнява задълженията си навременно, да реализира добра събираемост на вземанията, да генерира приходи, а оттам и печалба, да финансира приоритетно ключови инвестиционни проекти, да инвестира в рентабилни инвестиции. Управлението на риска се осъществява текущо от оперативното ръководство под надзор на Управителя, Контрольора и Едноличния собственик.
10. Информация за настъпили промени през отчетния период в основните принципи за управление на Дружеството, и на неговата група предприятия по смисъла на Закона за счетоводството;
През 2019 г. няма настъпили промени в основните принципи за управление на Дружеството.
11. Информация за основните характеристики на прилаганите от Дружеството, в процеса на изготвяне на финансовите отчети система за вътрешен контрол и система за управление на рискове;
Дружеството има разработени и утвърдени вътрешни правила и процедури по отношение на системите за вътрешен контрол и отчетност.
Във Водоснабдяване – Дунав ЕООД е установена система за вътрешен контрал, целта на която е да защитава интересите и правата на собственика, запазване на активите чрез предотвратяване, разкриване и отстраняване на нарушения на съществуващите изисквания и техните причини. 
Участници в системата за вътрешен контрол, които осъществяват контролна дейност на различни равнища, са ръководството на Дружеството и ръководителите на структурни подразделения. Контролните функции на участниците в системата за вътрешен контрол са регламентирани със заповед за система за управление на Дружеството и индивидуално определени в длъжностните характеристики на участниците. 
Вътрешния контрол и управлението на риска са процеси,  осъществявани от ръководството на Дружеството и  Ръководителите на структурни подразделения, създадени за да осигурят разумна степен на сигурност по отношение на ефективност и ефикасност на операциите, надежностт на финансовите отчети, спазване и прилагане на съществуващите законови регулаторни рамки, предотвратяване, разкриване и изправяне на грешки и неверни изложения, допуснати в резултат на действия на счетоводната система. В тази връзка основни принципи, към които се придържа ръководството на дружеството в дейността са:

Извършване на всички операции в съответствие със законовите и подзаконови нормативни актове; 

    
Придържане към определена управленска и счетоводна политика, оповестявана във финансовите отчети; 

Отразяване на всички събития и операции своевременно, с точен размер на сумите в подходящите сметки и за съответния отчетен период, така че да позволяват изготвянето на финансовите отчети в съответствие с конкретно зададената счетоводна рамка; 

Спазване на принципа на предпазливостта при оценката на активите, пасивите, приходите и разходите;

Установяване и прекратяване на измами и грешки; 

Пълнота и правилност на счетоводната информация; 

Изготвяне на надеждна финансова информация; придържане към националните счетоводни стандарти и спазване на принципа на действащо предприятие.

Ръководството на „Водоснабдяване – Дунав ЕООД, гр.Разград изготвя годишен доклад за дейността, както и финансов отчет за всяка финансова година, който дава вярна и честна представа за финансовото състояние на Дружеството към края на годината, финансовите резултати от дейността и за паричните потоци в съответствие с приложимата счетоводна рамка. Годишния финансов отчет подлежи на независим финансов одит, като по този начин се постига обективно външно мнение за начина, по който отчета е изготвен и представен. От 2018 година Дружеството изготвя и поддържа счетоводната си отчетност в съответствие с Националните счетоводни стандарти.

В Дружеството се прилагат автоматизирани информационни системи за иницииране, отразяване, обработка и отчитане на сделки и операции или други финансови данни, включени във финансовия отчет, които осигуряват навременност, наличие и точност на информацията, анализ, текущо наблюдение на резултатите от дейността, политиките и процедурите. Осъществява се текущо наблюдение на въведените системи и контроли, тяхната ефективност във времето с цел подобряването им при възникнали проблеми или при необходимост от обновление. Ръководството на Дружеството осъществява цялостен преглед на дейността, който има за цел да предостави увереност, че контролните дейности функционират според предназначението си и остават ефективни във времето. 

В Дружеството функционира одитен комитет, който наблюдава процеса на финансовото отчитане, ефективността на вътрешната контролна система и на системата за управление на риска. 

12. Информация за размера на възнагражденията, наградите и/или ползите на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за отчетната финансова година, изплатени от Дружеството, и негови дъщерни дружества, независимо от това, дала са били включени в разходите на Дружеството, или произтичат от разпределение на печалбата, включително:
Ключовият ръководен персонал на Дружеството включва:
Управител – инж. Стоян Иванов 
Контрольор – Васил Кръстев
Начислените възнаграждения на ключовия ръководен персонал за 2019г. възлизат на 101 хил. лв.
13. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на Дружеството, в размер най- малко 10 на сто от собствения му капитал; ако общата стойност на задълженията или вземанията иа Дружеството, по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му капитал, се представя информация за всяко производство поотделно;
Дейността на Дружеството ( предоставяне на услугите водоснабдяване, канализация и пречистване на отпадъчни води ) предполага наличие на просрочени вземания от частни лица и фирми. През 2019г. Дружеството е завело съдебни дела срещу неизрядни клиенти на обща  стойност 111 хил. лв., включваща главница и лихви за забава. Общо присъдените и несъбрани вземания в полза на Дружеството са на стойност 136 хил.лв., включваща главница и лихви за забава.  Дружеството има приета счетоводна политика по отношение на обезценка на търговски и други вземания, във основа, на която просрочените текущи, както и съдебни и присъдени вземания подлежат на преглед от ръководството на Дружеството и обезценка. Поради, което Дружеството не счита, че тези съдебни производства, ще окажат съществен негативен ефект върху финансовото състояние и резултати на Дружеството с оглед на това, че са свързани с основната му дейност и върху тях се осъществява текущ контрол от ръководството и няма да бъдат изложени тук в детайли. 
14. Друга информация по преценка на Дружеството.
Дружеството преценява, че ня е налице друга информация, която би била важна за потребителите.
Управител:










(инж. Стоян Иванов) 


